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... |la economia esta en una espiral de desaceleracion desde 2024 y los esfuerzos
para romperla no han fructificado; comercio exterior e IED la mejor posibilidad ...
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... de los componentes de demanda el Unico que ha cobrado fuerza significatiramente
es el de exportaciones ...

COMPONENTES DE LA DEMANDA AGREGADA MEXICO SEP 2025
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.. el crecimiento de la actividad econdmica comienza a mejorar a partir de

una avance moderado del consumo, aunque no se estima un repunte significativo ...

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA IGAE 2022- NOV 2025
(Var. % anual real)
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.. el consumo retoma su ascenso, en tanto que la inversion continua a la baja ...

TRAYECTORIA DEL CONSUMO PRIVADO 2022-0CT 2025
(indice desestacionalizado 2018=100)

116.0

114.0

112.0

110.0

108.0

106.0

104.0

102.0

100.0

98.

96.

94.0

o o
ene I
mar
may
jul I |
sep | —
nov |

2022

Integrante de

STRUCTURA

=~
o 3 5
m:m

S
2

>
T .
£

ene
mar

2023

@ Fuente: INEGI

>_

2024

Q.>d)
(h:d)

=
m

g 3
E
2025

Q
]
0]

TRAYECTORIA DE LA INVERSION FIJA BRUTA 2022-OCT 2025
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... la caida de la industria obedece el descenso de construccion y manufacturas; a
noviembre estas se contrajeron 1.4% y 1.8% anual...

PRODUCCION INDUSTRIAL Y SUS COMPONENTES, ENE-NOV 2025
(Var % anual)
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... los servicios mantienen cierta fortaleza en la mayoria de sus ramas

INGRESOS DE EMPRESAS DE SERVICIOS ENE-NOV 2025
(Var. % anual real)
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... el salario minimo va en sentido contrario de la productividad laboral; anadir re-
duccidon de jornada laboral = encarecimiento de costos y desincentivo a la inversion ...

NIVEL DE SALARIO MINIMO REAL iNDICE DE PRODUCTIVIDAD LABORAL OCUPACION UN SAL. MIN VS.
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... la inflacion al consumidor no esta bajo el control de la politica monetaria

subyacente es elevada, creciente y por encima del cierre de 2024 ...
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INFLACION AL CONSUMIDOR MEXICO 2023- Ene 2026

(Var % anual)
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...la FED y Banxico han disminuido la tasa de interés a pesar de que la inflacion no
cede; con ello la diferencia de tasas Banxico-Fed se reduce al minimo de anos...

TASAS DE INTERES BANXICO & FED FUNDS 2018-2025
(%)
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... el peso fuerte resultado de dos fuerzas: debilitamiento del délar vs. monedas
avanzadas (coyuntural) + exceso de oferta de divisas (estructural) ...

TIPO DE CAMBIO PESO-DOLAR 2018- 2025
(Pesos por délar de EUA)
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... el fortalecimiento del peso vs. el dolar en 2025 obedece principalmente a la caida
del ddlar vs. otras monedas, ya que el peso le sirve de hedge a los cambistas ...

DOLAR EUA VS. MONEDAS DE PAISES AVANZADOS Y PESO MEXICANO NOV 2024-ABR 2025*
(Indice Nov 2024= 100)
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... el mercado de divisas privado = exceso de oferta, le sirve de soporte a la parldad1 Yy
ocasiona que el debilitamiento no perdure, aunque no la hace immune

INDICADORES SELECCIONADOS DEL EXCESO DE DIVISAS EN EL MERCADO PRIVADO 2022- SEP 2025
(Miles de millones de ddlares)
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... riesgos economicos al alza (bajo crecimiento, inflacion rebelde, desbalance fiscal
alto, estado de derecho fragil), podrian presionar mas la salida de capitales ...

SALDOS DE VALORES GUBERNAMENTALES EN PODER DE EXTRANJEROS 2018-2025
(Miles de millones de pesos)
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... lograr la meta de déficit fiscal de 2028 requeriria reducir el gasto 8% - 12 % anual
real en 2027 - 2028, lo que es inviable y hace inminente una reforma tributaria ...

ESTRUCTURA DEL GASTO PUBLICO 2025

(%)
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... a pesar de un menor déficit fiscal el crecimiento de la deuda publica es
significativamente mayor al del ingreso nacional (i.e. PIB) ...

SALDO DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO Y DEL
GOBIERNO FEDERAL 2010 - NOV 2025
(Var % real en pesos)
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... las calificaciones crediticias podrian convertirse en un factor delicado para,,

la fortaleza cambiaria ...

CALIFICACIONES CREDITICIAS DEL GOBIERNO DE MEXICO

Calificacion

Calificadoras

S&P

Fitch

Moody's

A

BBB+

BBB Soberano/Pemex/CFE (E)

Soberano (N)

Soberano y CFE (E)

BB+

Pemex (E)

Pemex (E)

CFE (N)

B+
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...el TMEC, como el mundial: emociones y sorpresas; algunas demandas de EUA
dificiles de cumplir; resultados muy probablemente hasta 2027...

NEGOCIACIONES TMEC

[ Octubre 2025 ]

Inicio de consultas con IP,
México y EUA

[ Noviembre 2025 ]

Fin de consultas con IP

[ Enero 2026 ]

Recomendaciones de
USTR al Congreso

[ Julio 2026 ]

Inicio de revision de TMEC

[ Noviembre 2026 ]

Elecciones intermedias EUA

[ 2027 ]

Aprobacion final
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ASPECTOS DE NEGOCIACION DEL
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... todo apunta que México terminara con una ventaja arancelaria sobre sus
competidores principales: China, Japon, Alemania y Corea del Sur ...

COMPETITIVIDAD TARIFARIA MEXICO VS. OTROS PAISES

(%)
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... las exportaciones de México siguen creciendo significativamente a pesar de
los aranceles de Trump, y eso ha generado cifras récord de inversion extranjera ...

EXPORTACIONES NO PETROLERAS 2024-NOV 2025
(Var % en dolares)

42024 ®=2025 a Oct

20.0
16.1
15.0
10.0
8.4 8.8
6.1
5.2 4.8

5.0

0-0 J i

~5:0 -4.6
-10.0

No petroleras Manufacturas Automotrices No

automotrices

Integrante de r‘
STRUCTURA \%

Fuente: INEGI

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA 2024- SEP 2025
(Var % en dolares)
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... la senda de la recuperacion del crecimiento econdmico sera lenta y fragil ...

CRECIMIENTO DEL PIB Y DE LA DEMANDA DE BIENES Y SERVICIOS 2025- 2027
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MARCO MACROECONOMICO DE MEXICO 2024- 2027

2024 2025 2026 2027

PIB México, (crecimiento %) 1.5
Exportaciones (crecimiento %) -2.7
Mercado interno (crecimiento %) 3.2
Consumo privado (crecimiento %) 2.7
Inver_sic’_m activos fijos 5.4
(crecimiento%)

Balance fiscal (RFSP) (% PIB) -6.1
Inflacion al consumidor (%) 4.6

Tasa de interés nominal (fin de

periodo) (%) LD

Paridad peso- délar (fin de periodo) 20.5

PIB EUA (crecimiento %) 2.8
Manufacturas EUA (crecimiento %) -0.4
Inflacion al consumidor EUA (%) 2.9
Tasa FED (fin de periodo) (%) 4.5
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